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Aftalevilkar

1. Definitioner
1.1 | denne aftale anvendes fglgende definitioner:
"Affilieret Selskab” betyder et selskab, der er, og forbliver med at veere,
koncern forbundet med en Part.
“Aftalen” betyder denne ejeraftale, inkl. bilag.
"Bad Leaver” hvis en Parts Ultimative Ejeres ansaettelse opsiges, eller hvis en
Part ophgrer med at veere kapitalejer i Selskabet, i de fglgende
situationer:

a. en Ultimative Ejer inden for 36 maneder fra datoen
for denne Aftale opsiger sin anseettelse, eller ophgrer
med at veere engageret eller kapitalejer i Selskabet,
medmindre en sddan opsigelse eller ophgr skyldes
Selskabets vaesentlige misligholdelse og forholdet ikke
er berigtiget inden for 10 hverdage,

b.  Selskabet giver meddelelse om opsigelse af en
Ultimative Ejers ansaettelse eller ophgr af en
Ultimative Ejers engagement eller ejerskab i Selskabet
pa grund af veesentlig misligholdelse, og forholdet ikke
er berigtiget inden for 10 hverdage,

c. en Ultimativ Ejer, direkte eller indirekte, er
beskaeftiget med nogen form for virksomhed, som
konkurrerer med Selskabet,

d. en Part eller Partens Ultimative Ejer(e) begar svig eller
grov misligholdelse,

e. en Part eller Partens Ultimative Ejer(e) bliver insolvent
eller erklaeres konkurs, eller

f. en Part eller Partens Ultimative Ejer(e) veesentligt
har misligholdt sine forpligtelser i henhold til denne
Aftale, og forholdet ikke er berigtiget inden for 10
hverdage.
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"Bad Leaver Optionen”
"Forretningsplanen”
IIFSRII

"Good Leaver”

har den betydning, som fremgar af punkt 21.2.1.
betyder den i bilag 2.2 aftalte forretningsplan.
betyder FSR - Danske Revisorer.

hvis en Parts Ultimative Ejeres ansaettelse opsiges, eller hvis en
Ultimative Ejer ophgrer med at veere engageret eller kapitale
jer i Selskabet i de fglgende situationer:

a. en Ultimative Ejer ikke leengere er aktiv i Selskabet
som medarbejder, direkter eller bestyrelsesmedlem,
og en Ultimative Ejer ikke er en Bad Leaver,

b.  Nar den pageeldende Ultimative Ejer opnar den til
enhver tid geeldende pensionsalder, eller en Part er
berettiget til at modtage folkepension eller gvrige
pensionsydelser fra Selskabet, eller

c. en Ultimative Ejer bliver ude af stand til at arbejde pa
grund af permanent eller langvarig sygdom (inklusive
hospitalsindlaeggelse) eller dad, eller hvis en
Ultimative Ejeres barn eller segtefeelle lider af en
permanent sygdom eller invaliditet, der gar, at en
Ultimative Ejer er ude af stand til at udfgre sine
arbejdsopgaver.

“Good Leaver Optionen” har den betydning, som fremgar af punkt 21.1.1.

“Kapitalandelene”

"Kontrollerende Post”

“Leaver”

“Medsalgspligt”

betyder den til enhver tid vedtagne og hos Erhvervsstyrelsen
registrerede selskabskapital for Selskabet.

betyder overgang af Kapitalandele eller indflydelse ved enhver
direkte eller indirekte overgang af (i) mere end halvtreds (50)
% af kapitalandelene eller stemmerettighederne i Selskabet,
(i) retten til at udpege eller afseette flertallet af
bestyrelsesmedlemmerne/direktionsmedlemmerne

i Selskabet og/eller (iii) befgjelsen til p4 anden méde at
kontrollere Selskabets finansielle- og driftsmeessige
dispositioner.

betyder en Good Leaver eller en Bad Leaver, alt efter hvilket
scenarie, der matte veere tilfeeldet.

har den betydning, som fremgar af punkt 17.
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1.2

1.3

“Medsalgsret”

"Naertstaende”

"Part”

"Parterne”

"Selskabet”

"Selskabsloven”

"Tilladte Overdragelser”

"Ultimativ Ejer”

"Vedteegterne”

"Vaerdiansaettelse”

har den betydning, som fremgar af punkt 16.

har den betydning, der fglger af den til enhver tid geeldende
definition heraf i konkurslovens § 2.

betyder enten

eller

eller

eller

betyder

o8

o8

og samlet.
betyder

CVR-nr.

betyder den til enhver tid gaeldende lov om aktieselskaber og
anpartsselskaber (selskabsloven).

har den betydning, som fremgar af punkt 18.

betyder en fysisk person, der i sidste ende direkte eller in
direkte ejer eller kontrollerer en tilstreekkelig del af
Kapitalandelene eller stemmerettigheder, eller som udgver

kontrol ved hjeelp af andre midler.

betyder de til enhver tid gyldigt vedtagne og hos
Erhvervsstyrelsen registrerede vedtaegter for Selskabet.

har den betydning, som fremgar af punkt 19.

Udtryk som “herunder” og tilsvarende udtryk betyder “herunder men ikke begraenset til”.

Et ord i ental omfatter ogsa ordet i flertal og omvendt. Et ord i bestemt form omfatter
ordet i ubestemt form og omvendt.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

3.1

3.2

3.3

Formal og baggrund

Aftalens formal er at regulere Parternes indbyrdes rettigheder og forpligtelser som
kapitalejere i Selskabet. Aftalen omfatter derfor samtlige Kapitalandele, som en Part ved
Aftalens indgaelse ejer i Selskabet samt tillige Kapitalandele, som en Part efterfalgende
matte erhverve og eje i Selskabet.

Parterne er enige om, at Selskabet skal drives med henblik pa at opna de resultater og
den forretningsmeessige udvikling, der er beskrevet i den af Parterne i faellesskab
udarbejdede forretningsplan vedlagt som bilag 2.2 (“Forretningsplanen”).

Parterne ma ikke uden forudgaende skriftlig fremleeggelse og beslutning indga aftaler
vedrgrende Parternes rettigheder og forpligtelser som kapitalejere eller pa anden vis i
forhold til Selskabet.

Enhver overdragelse/overgang af kapitalandele fra de Ultimative Ejere direkte eller
indirekte i Parterne vil veere at sidestille med en overgang af Kapitalandele i Selskabet.

Denne Aftale er et produkt af forhandlinger mellem Parterne, og eventuelle
koncipistregler vedragrende fortolkning mod ophavsmand til en aftale finder ikke
anvendelse pa denne Aftale og frafaldes udtrykkeligt af alle Parter. Hver Part
anerkender, at denne Aftale er en juridisk bindende kontrakt og anerkender, at hver
Part har haft mulighed for at rddfgre sig med en advokat efter eget valg.

Bestemmelserne i denne Aftale skal, med de ngdvendige tilpasninger, geelde for ethvert
fremtidigt datterselskab af Selskabet.

Denne Aftale erstatter alle tidligere aftaler, hvad enten de er skriftlige eller mundtlige,
mellem Parterne vedrgrende deres Kapitalandele i Selskabet.

Aftalemeaessige bindinger

Parterne skal udgve samtlige rettigheder som kapitalejere i overensstemmelse med
Aftalen og Selskabets vedteegter, dog saledes at Aftalen i forholdet mellem Parterne har
forrang i tilfaelde af uoverensstemmelse mellem Aftalen og Selskabets Vedtaegter.

Parterne skal sgrge for, at deres respektive repreesentanter (med samtlige af den
pageeldende Parts stemmer) pa generalforsamlinger og pa
bestyrelsesmgder/direktionsmgder i Selskabet stemmer (eller afholder sig fra at
stemme) for at opna det i Aftalen fastsatte. | modsat fald udger forholdet en vaesentlig
misligholdelse af Aftalen, jf. punkt 24.1.

Safremt en Part er et selskab eller anden juridisk enhed, omfatter de i Aftalen indeholdte
rettigheder og forpligtelser tillige den/de Ultimative Ejere eller juridiske personer, der
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4.1

5.1

5.2

5.2.1

522

5.3

5.4

direkte eller indirekte, herunder gennem andre selskaber eller Neertstdende, ultimativt
matte eje kapitalandele i Parten.

Anmeldelse til Selskabet og notering i ejerbog

Aftalen anmeldes til Selskabet, og det noteres i ejerbogen, at der er indgaet ejeraftale
med bestemmelser om overgang af Kapitalandele, stemmebinding mv.

Fordeling af Kapitalandelene

Kapitalandelene er pa tidspunktet for Aftalens indgaelse ejet af Parterne pa felgende
made:

Kapitalejer Ejerandel Nominelt antal kapitalandele
% kr.
% kr.
% kr.
% kr.
Samlet 100% nom. kr.

Kapitalforhgjelse

Parterne er enige om, at enhver kontant forhgjelse af selskabskapitalen gennem
udstedelse af nye Kapitalandele skal ske med forholdsmaessig fortegningsret for Parterne,
medmindre andet aftales mellem Parterne. En Part har 10 hverdage til at afggre, om
fortegningsretten skal udnyttes.

Hvis en Part ikke gnsker at udnytte sin fortegningsret, accepterer den pageeldende Part,
at Partens ejerforhold i Selskabet derved bliver udvandet. | tilfeelde af at en Part giver
afkald pa sin fortegningsret, skal fortegningsretten for den anden Part, der vil udgve
fortegningsret, anses for at veere forgget forholdsmaessigt i overensstemmelse med deres
besiddelse af Kapitalandele i Selskabet (uden at medregne kapitalandele, som besiddes
af den Part, der ikke gnsker at tegne).

Ingen Part forpligtet til at foretage yderligere kapitalindskud i Selskabet og er ej heller
forpligtede til, ud over hvad der eventuelt matte veere aftalt pa tidspunktet for Aftalens
indgaelse, at kautionere for eller pa anden made sikre opfyldelse af Selskabets
forpligtelser. Der ma i gvrigt ikke ske pantseetning over Kapitalandelene.

Hvis Selskabet pa noget tidspunkt kommer i en kapitaltabssituation sdledes som denne
pa Underskriftsdatoen er naevnt i Selskabslovens §119 (dvs. hvis Selskabet efter det senest
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55

6.1

6.2

6.2.1

6.3

7.1

aflagte arsregnskab har tabt 50 % eller mere af sin selskabskapital), eller pa anden vis er i
en situation hvor en manglende indbetaling af kapital til Selskabet vurderes af Selskabets
bestyrelse/direktion at ville medfgre en mulig konkurs, kan enhver Part stille forslag
om en rekapitalisering af selskabskapitalen ved tegning af Kapitalandele til kurs pari, af en
sadan starrelse at Selskabet med rimelig forventning efter bestyrelsens/direktionens
vurdering, vil kunne fortsaette sin drift i mindst 6 maneder mere. Er disse betingelser
opfyldt, skal alle Parter stemme for forslag om kapitalforhgjelse pa Selskabets
generalforsamling, der afholdes hurtigst muligt efter forslaget er stillet og notificeret til
alle Parter og Selskabets bestyrelse/direktion . Ingen af Parterne er forpligtet til at
deltage i en sadan kapitalforhgjelse, men ma acceptere den udvanding der vil ske,
safremt udnyttelse af fortegningsretten ikke sker.

bestyrelsen/direktionen er forpligtet til lsbende at oplyse Parterne om forhold
som kan indikere, at Selskabets likviditet er eller kan blive udfordret, herunder men ikke
begreaenset til, hvis Selskabet ikke er i stand til Isbende at betale regninger, skatter og
afgifter efterhdnden som de forfalder eller til at udbetale Ign rettidigt til Selskabets
medarbejdere.

Arbejdsforpligtelser

Pa tidspunktet for Aftalens underskrift forpligter de Ultimative Ejere sig til at levere en
arbejdsindsats, der fremgar af bilag 6.1, da de Ultimative Ejere er afhaengige af hinandens
arbejdskraft i Selskabet.

Safremt en Ultimativ Ejeres arbejdsindsats” ophar skyldes (i) en opsigelse fra

Selskabets side (uden at den pageeldende Ultimative Ejer har givet anledning hertil i form
af veesentlig eller gentagen misligholdelse), (ii) Selskabets grove/vaesentlige misligholdelse
af anseettelsesforholdet eller (iii) andre ophgrsgrunde, der skyldes Selskabets forhold
eller safremt den pageeldende Ultimative Ejer er Good Leaver, skal vaerdianseettelsen ske
i henhold til punkt 19.

Safremt en Ultimativ Ejeres arbejdsindsats” ophar skyldes (i) opsigelse fra en Ultimativ
Ejers side, (ii) en Ultimativ Ejers grove/veesentlige misligholdelse af anseettelsesforholdet,
eller (iii) andre ophgrsgrunde, der skyldes den Ultimative Ejers forhold, skal
veerdianseettelsen ske i henhold til punkt 19, men fratrukket %.

Ved udnyttelse af keberetten geelder overdragelses- og betalingsvilkarene i punkt 20.
Udbyttepolitik
Der skal fgres en konservativ udbyttepolitik i Selskabet. Beslutning om udlodning af

udbytte skal treeffes med simpel majoritet pa Selskabets generalforsamling (safremt det
gyldigt kan besluttes og er i overensstemmelse med geeldende dansk ret).
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8.1

8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

Generalforsamlinger
Generalforsamlingen er Selskabets gverste beslutningsorgan.

Parterne er forpligtede til pa Selskabets generalforsamling at udeve deres stemmeret
i overensstemmelse med reglerne i Aftalen, Vedtaegterne og avrig relevant dansk
lovgivning.

En Part, der stemmer i strid med Aftalen, sgger at hindre beslutninger mv. som falger af
Aftalens bestemmelser eller i gvrigt ikke medvirker til Forretningsplanens
implementering, anses for at have misligholdt Aftalen med de konsekvenser der falger af
punkt 24.1.

Alle beslutninger pa Selskabets generalforsamling treeffes ved simpelt stemmeflertal,
medmindre Selskabsloven, Vedtaegterne eller Aftalen kreever anden majoritet, jf. punkt
12. Indeholder Aftalen et eller flere majoritetskrav, der fraviger Selskabslovens eller
Vedtaegternes regler, gaeelder imellem Parterne det i Aftalen bestemte.

Selskabets bestyrelse'

Selskabets overordnede ledelse varetages af en bestyrelse pa 3-5 medlemmer (ekskl.
eventuelle medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer).

Et bestyrelsesmedlem skal veere i besiddelse af en sddan viden og professionel erfaring,
at bestyrelsesmedlemmet er i stand til at varetage Selskabets tarv og bidrage positivt til
Selskabets udvikling.

har ret til hver at udpege bestyrelsesmedlemmer.
har ret til hver at udpege bestyrelsesmedlemmer.
har ret til hver at udpege bestyrelsesmedlemmer.
har ret til hver at udpege bestyrelsesmedlemmer.

udpeger forpersonen for bestyrelsen.
Parterne skal gensidigt sikre, at de bestyrelseskandidater, en Part har udpeget, straks
veelges pa en generalforsamling, herunder at der, safremt den pageeldende Part gnsker

det, straks afholdes nyvalg, hvis et bestyrelsesmedlem udtreeder af bestyrelsen.

Parterne skal sikre, at de af dem udpegede bestyrelsesmedlemmer, handler i
overensstemmelse med Aftalen.
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9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

10.

10.1

10.2

10.3

1.

1.1

Safremt et bestyrelsesmedlem handler i strid med Aftalen, er enhver af Parterne
berettiget til at kraeve, at vedkommende bestyrelsesmedlem udtraeder af bestyrelsen,
herunder at vedkommende - om ngdvendigt - afseettes pa en ekstraordinzer
generalforsamling, der afholdes straks efter, at en Part har fremsat krav herom.

Genvalg af bestyrelsesmedlemmer kan finde sted, og Parterne er enige om, at der skal
tilstraebes en vis kontinuitet i bestyrelsesarbejdet.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af bestyrelsens medlemmer er til
stede.

De i bestyrelsen behandlede anliggender afggres ved simpelt stemmeflertal, medmindre
Aftalen kreever anden majoritet, jf. punkt 12.

| tilfeelde af stemmelighed er bestyrelsesformandens stemme udslagsgivende.
Bestyrelsen fastleegger og underskriver en forretningsorden, jf. bilag 9.15.
Selskabets direktion

Selskabet daglige drift varetages af en direktion bestaende af 1-3 personer.

Parterne paser, at Selskabets direktion er gjort bekendt med den eller de dele af Aftalen,
herunder punkt 12, der matte have relevans for direktionens virke.

Fra Underskriftsdatoen er fglgende blevet udpeget som direktgrer i Selskabet:

Aftaler med Selskabet

Aftaler mellem péa den ene side Selskabet og pa den anden side en Part eller en med
Parten Neertstaende fysisk eller juridisk person skal indgas pa seedvanlige markedsmaes-
sige vilkar, veere skriftlig og forudgdende veere behandlet i direktionen. Ingen Part er
saledes berettiget til at opna saerlige fordele ved samhandel eller samarbejde med Selsk-
abet, ligesom ingen Part er pligtig at have samhandel eller samarbejde med Selskabet pa,
for Selskabet, szerligt fordelagtige vilkar.
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12.

12.1

12.2

Vaesentlige beslutninger

| ethvert tilfaelde, hvor Aftalen tilleegger en Part forpligtelser, er Parten berettiget og
forpligtet til stedse at pase, at Partens repraesentanter pa Selskabets generalforsamling
0g i Selskabets direktion/bestyrelse (i denne henseende dog med respekt af
direktionens/bestyrelsens loyalitetspligt over for Selskabet) udgver sin stemmeret i
overensstemmelse med Aftalen.

De nedenfor anfgrte beslutninger vedrarende Selskabet og dets datterselskaber kan kun
treeffes med tilslutning fra alle parter . Dette geelder uanset om beslutningerne efter
de almindelige selskabsretlige regler skal treeffes pa generalforsamlingen, kan treeffes i
bestyrelsen, eller kan traeffes i direktionen.

Beslutning om vaesentlige eendringer i Selskabets veerdier, vision, mission,
Forretningsplanen og/eller strategi, herunder etablering af nye eller opgivelse
af eksisterende markeder eller forretningsomrader samt salg eller outsourcing
af hele eller veesentlige dele af Selskabets virksomhed, herunder etablering af
datterselskaber, filialer og/eller associerede selskaber.

Beslutning om etablering af penge- eller realforpligtelser, der i sig selv eller
samlet udger et belgb eller en kontantomregnet risiko pa DKK

eller derover, medmindre det er budgetteret i Forretningsplanen eller som led i
den almindelige drift.

Beslutning i Selskabet om Ian, pantseetning, sikkerhedsstillelse samt afgivelse af
garanti- og kautionserkleeringer for et belgb eller en kontantomregnet risiko pa
DKK eller derover, medmindre det er budgetteret i
Forretningsplanen eller er som led i den almindelige drift.

Beslutning om fusion, spaltning, eendring i den for Selskabet registrerede
selskabskapital, indgivelse af begeering om rekonstruktion, likvidation eller
konkurs samt enhver gvrig beslutning, herunder vedteegtseendringer, der ifglge

Selskabsloven méatte kreeve mere end simpel majoritet.

Beslutning om investering i andre selskaber og/eller kgb af kapitalandele i andre
selskaber.

Beslutning om udlodning af udbytte.

Beslutning om k@b og salg af fast ejendom samt indgdelse, opsigelse eller
opheevelse af lejemal vedrgrende fast ejendom.

Beslutning om aendring af regnskabsprincipper.
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i. Beslutning om fravigelse af lovbestemt fortegningsret ved kapitalforhgjelser i
Selskabet.

j. Beslutning om indgéelse af aftaler mellem péa den ene side Selskabet og pa den
anden side en Part, de Ultimative Ejere eller Naertstaende til disse.

k.  Beslutning om anleeggelse af retssager samt indgaelse af forlig.

l. Anseettelse af direktionsmedlemmer, ledende medarbejdere og gvrige
medarbejdere og indgaelse eller eendringer af anseettelsesaftaler (herunder
lznpakker) mellem Selskabet og direktionsmedlemmer, ledende medarbejdere
og @vrige medarbejdere.

‘Ansaettelse af bestyrelsesmedlemmer og indgaelse eller eendringer af
bestyrelsesaftaler mellem Selskabet og bestyrelsesmedlemmer.

n.  Etablering samt indhold af incitamentsprogrammer og bonusser.

o. Andre beslutninger og dispositioner, der er af sa indgribende betydning for
Selskabets forhold, at de ma sidestilles med de under punkt 12.2(a)-(n) naevnte,
eller som i gvrigt medfarer eller vil kunne medfgre risiko for, at Selskabets
omdgmme lider skade.

13. Overgang af kapitalandele
13.1 Generelt

13.1.1  Parterne skal sikre, at der hverken direkte eller indirekte, frivilligt eller ufrivilligt, sker
overgang af Kapitalandele, medmindre det sker i overensstemmelse med denne Aftale.
Ved enhver gyldig overgang af Kapitalandele, skal alle rettigheder, der er knyttet til de
relevante Kapitalandele, herunder stemmerettigheder, tegningsretter mv., saelges eller
overdrages sammen med selve Kapitalandelen.

13.1.2  Enhver overgang af Kapitalandele i strid med denne Aftale, uanset frivilligt eller ufrivilligt
eller rsagen i gvrigt, er ugyldig ab initio og anses som vaesentlig misligholdelse af denne
Aftale. Udover de retsmidler, der fremgar af denne Aftale, har de andre Parter ret til at
tage alle ngdvendige retlige skridt for at foregribe, forhindre, omstgde eller omggre den
givne Overgang af Kapitalandele.

13.2 Samtykke

13.2.1 Enhver overgang af Kapitalandele kreever forudgaende skriftligt samtykke fra den anden
Part.
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13.2.2

13.2.3

13.2.4

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

15.

15.1

@nsker en Part at overdrage sine Kapitalandele i Selskabet, har den pageeldende pligt til
at iagttage bestemmelserne i punkt 14 om forkgbsret.

| alle andre tilfeelde af overgang af Kapitalandele geelder bestemmelserne i punkt 15 om
kaberet.

Safremt overgang af Kapitalandele sker i overensstemmelse med Aftalens
bestemmelser herom, skal Parterne pase, at deres repraesentant i Selskabets
bestyrelse/direktion stemmer for at meddele skriftligt samtykke.

Forkebsret

@nsker en Part, som har adgang hertil i medfer af Aftalen, at overdrage sine
Kapitalandele i Selskabet, tilkommer der den anden Part pro rata forkabsret. Tilbud
om udnyttelse af forkebsret skal ske pa kontantvilkar, og i @vrigt vilkar som tilbudt af
tredjemand.

Den anden Part skal senest 10 hverdage efter at have modtaget behgrigt tilbud skriftligt
meddele, om forkagbsretten udnyttes. Udnyttes forkabsretten, skal der ved meddelelsen
herom medfalge behgrig dokumentation for, at den anden Part kan betale ksbesummen.

Der er ikke adgang til at udgve delvis forkgbsret.

Safremt forkebsretten ikke udnyttes, er den overdragende Part berettiget til at
gennemfgre overdragelsen til tredjemand, jf. dog punkt 13, og saledes at der ikke ma ske
eendring i kebesummen eller de gvrige vilkar til gunst for tredjemanden. Overdragelsen
skal gennemfgres inden 20 hverdage efter, at den anden Part har meddelt, at
forkgbsretten ikke udnyttes, eller fristen for forkabsrettens udnyttelse er udlgbet.
Gennemfgres overdragelsen til tredjemand, skal der ved meddelelsen herom medfglge
behgrig dokumentation for, at tredjemand kan betale ksbesummen.

Kgberet ved anden overgang

Ved anden overgang af Kapitalandele i Selskabet, som blandt andet omfatter fglgende,
men ikke begreenset til:

a. Kreditorforfglgning mod en Part eller en Parts Ultimative Ejere,
b. retsforfglgning af en Part eller en Parts Ultimative Ejere, som kan medfgre haef-
telse, en dom eller pa anden vis ikke uveesentligt kan skade Selskabets

omdgmme,

c. en Parts eller en Parts Ultimative Ejeres konkurs,
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15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

d. en Parts Ultimative Ejeres dgdsfald,

e. bodeling,

f. rekonstruktionsbehandling af en Part,

g.  oplasning af en Part (likvidation eller tvangsoplgsning), og
h.  en Part kommer under vaergemal eller samvaergemal,

eller ved enhver form for hel eller delvis overgang/overdragelse/overfgrelse mv.

af enhver form for fuldsteendig eller begraenset rettighed til Kapitalandelene, herunder
ejendomsrettigheder, panterettigheder, stemmerettigheder mv., har den anden Part
kgberet til den bergrte Parts kapitalandele i Selskabet.

En Part har pligt til pa eget initiativ straks at informere den anden Part skriftligt i tilfeelde
af situationer som beskrevet i punkt 15.1.

Kaberetten skal gares skriftligt geeldende senest 20 hverdage efter, at den anden Part
blev eller burde veere blevet bekendt med det forhold, der udlgser kgberetten.

Safremt keberetten geres gaeldende, kan enhver af Parterne (men kun en af dem)
iveerkseette en veerdiansaettelse af den bergrte Parts Kapitalandele i henhold til punkt
19. Veerdianseettelsen foretages pr. det tidspunkt, hvor kaberetten blev gjort geeldende.
Kebesummen for Kapitalandelene skal svare til det belgb, der fremkommer ved
veerdianseettelsen.

Hvis den, over for hvem kgberetten ggres gaeldende, vil bestride, at betingelserne for
kgberet er til stede, skal skriftlig meddelelse herom gives til den anden Part senest 10
hverdage efter, at den anden Part har gjort kgberetten gaeldende. | sa fald udskydes
veerdianseettelsen, indtil ksbesummen for Kapitalandelene er fastsldet i henhold til punkt
19.4. Kapitalandelene veerdianseettes da bade pr. det tidspunkt, hvor kegberetten blev
gjort geeldende og pr. tidspunktet for kendelsen eller anerkendelsen, og den laveste
veerdianseettelse finder da anvendelse.

Nar kebesummen er fastsat, skal den anden Part senest 20 hverdage efter at have
modtaget meddelelse om kebesummen erhverve Kapitalandelene pa en kebsnota med
seedvanlige fundamentale garantier og fremsende behgrig dokumentation for, at den
anden Part kan betale ksbesummen.
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16.

16.1

17.

17.1

18.

18.1

18.1.1

18.1.2

18.2

18.3

18.4

Medsalgsret

@nsker en Part at overdrage en Kontrollerende Post til tredjemand er den anden Part
berettiget til at udeve medsalgsret saledes, at den anden Part szelger samme
forholdsmaessige andel af dennes Kapitalandele til den pageeldende tredjemand pa
samme vilkar og betingelser (herunder men ikke begreenset til vilkar og betingelser i
relation til overdragelsestidspunkt, kabspris, oplysninger om den potentielle erhververs
identitet, oplysninger, garantierkleeringer og skadeslgsholdelse mv.) som aftalt mellem
tredjemand og den anden Part. Meddelelsen om udgvelse af medsalgsret skal gives
sammen med meddelelsen om, at den anden Part ikke gnsker at udgve forkabsret. |
modsat fald bortfalder medsalgsretten.

Medsalgspligt

@nsker en Part at overdrage en Kontrollerende Post til tredjemand er den anden Part,
pa anfordring fra den seelgende Part, forpligtet til at seelge samme forholdsmaessige
andel af dennes Kapitalandele til den pagaeldende tredjemand pa samme vilkar og
betingelser (herunder men ikke begraenset til vilkar og betingelser i relation til
overdragelsestidspunkt, kabspris, oplysninger om den potentielle erhververs identitet,
oplysninger, garantierklaeringer og skadeslgsholdelse m.v.) som aftalt mellem
tredjemand og den anden Part. Meddelelsen, om paberabelse af medsalgspligten, skal
veere skriftlig. Det preeciseres, at Medsalgspligten, sadledes som den fremgar af dette
punkt 17.1 er principal i forhold til gvrige bestemmelser i denne Aftale, og at der séledes
ikke geelder forkgbsret mv. i sddanne situationer.

Tilladte Overdragelser

Medmindre det udtrykkeligt fremgar af denne Aftale, er en Part kun berettiget til at
gennemfgre falgende overdragelser ("Tilladte Overdragelser”) af Kapitalandele:

Overgang af Kapitalandele til Affilierede Selskaber.
Overgang af Kapitalandele safremt det udtrykkeligt og skriftligt er godkendt af Parterne.

En Part kan kun overdrage alle sine kapitalandele til et Affilieret Selskab i
overensstemmelse med dette punkt 18.

Overgang af kapitalandele i en Part kan ske til Naertstdende, forudsat at de Ultimative
Ejere i hver Part alene (i) overdrager de gkonomiske rettigheder tilknyttet de
overdragede kapitalandele i en Part, og (ii) de Ultimative Ejere i hver Part til stadighed
kontrollerer mere end 50 % af de tilknyttede forvaltningsmaessige rettigheder til
kapitalandelene i hver Part.

Enhver overgang af Kapitalandele, der ikke er en Tilladt Overdragelse eller er i strid med
bestemmelserne i denne Aftale, er ugyldig og vil ikke blive noteret i Selskabets ejerbog.
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19. Veerdianseettelse

19.1 Veerdianseettelsen af Kapitalandelene skal repraesentere den pris, som en uafhaengig
tredjepart ville betale for at erhverve Kapitalandelene, dog fastsat ved anvendelse
almindeligt anerkendte veerdianseettelsesmetoder og under hensyntagen til enhver
reduktion af veerdien for Kapitalandelene forarsaget af den misligholdende Part.

19.2 Markedsprisen for Kapitalandelene i henhold til punkt 19.1 skal fastseettes af Selskabets
revisor pa grundlag af en vurdering af den kontante markedsvaerdi for 100 % af
Kapitalandelene i Selskabet.

19.3 Omkostningerne for veerdianseettelsen foretaget af Selskabets revisor skal afholdes af
Selskabet.

19.4 Kan en Part ikke tiltreede veerdiansaettelsen af Selskabets revisor i henhold til punkt 19.1,
har Parten ret til inden for en frist pa 10 hverdage efter modtagelse heraf, at lade denne
efterprgve ved en rekursvurdering af to vurderingsmaend, der udpeges af FSR.

19.5 Vurderingen, alternativt rekursvurderingen, er endelig og bindende for de involverede
Parter og kan saledes ikke undergives domstolspravelse eller voldgift i henhold til punkt
33.

19.6 Omkostningerne ved en evt. rekursvurdering afholdes af den Part, der har begaeret
re-kursvurderingen. Safremt rekursvurderingen fgrer til en pris, der giver den
begeerende Part medhold i et omfang, der afviger mere end % fra den forste
vurdering, skal den/de @vrige involverede Parter dog refundere den begeaerende Part
saledes, at omkostningerne forbundet med rekursvurderingen skal deles ligeligt mellem
den/de @vrige involverede Parter.

20. Overdragelses- og betalingsvilkar

20.1 Ved overdragelse af Kapitalandele i Selskabet mellem Parterne (eller mellem en Part
og en tredjemand, der er tradt i en Parts sted, saledes som det kan veere tilfeeldet i
situationer, der udlgser kgberet) geelder nedenstdende overdragelses- og betalingsvilkar,
medmindre andet er anfgrt andetsteds i Aftalen.

20.2  Overtagelsesdagen for Kapitalandelene skal veere senest 20 hverdage uger efter,
at der er givet tilsagn om kgb af Kapitalandelene til den fastsatte kgbesum. Pa
overtagelsesdagen overgadr samtlige rettigheder knyttet til Kapitalandelene til den

kebende Part.

20.3  Paovertagelsesdagen skal den kebende Part betale kebesummen kontant.
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21.

21.1

21.11

21.1.2

21.2

21.2.1

21.2.2

21.3

21.3.1

21.4

21.4.1

21.4.2

Leaver
Good Leaver

Safremt en Part er Good Leaver, skal den anden Part, eller en af denne anvist kgber, have
en ret, men ikke en pligt, til at erhverve alle (og ikke en del af) Kapitalandelene ejet af
Good Leaver Parten ("Good Leaver Optionen”).

Good Leaver Optionen skal udnyttes 20 hverdage efter, at den anden Part er blevet
bekendt med de faktuelle omstaendigheder, der udlgste, at en Part er Good Leaver.
Safremt den anden Part udnytter Good Leaver Optionen, skal den anden Part iveerksaette
en veerdiansaettelse af Kapitalandelene i henhold til punkt 19. Veerdianseettelsen foretages
pr. det tidspunkt, hvor Good Leaver Optionen blev gjort geeldende.

Bad Leaver

Safremt en Part er Bad Leaver og Bad Leaver Parten ikke har rettet for sig inden for 10
hverdage efter at have modtaget et skriftligt pakrav herom fra den anden Part, har den
anden Part, eller en af denne anvist kgber, en ret, men ikke en pligt, til at erhverve alle
(og ikke en del af) Kapitalandelene ejet af Bad Leaver Parten ("Bad Leaver Optionen”).

Bad Leaver Optionen skal udnyttes 20 hverdage efter, at den anden Part er blevet
bekendt med de faktuelle omstaendigheder, der udlgste, at en Part er Bad Leaver.
Safremt den anden Part udnytter Bad Leaver Optionen, skal den anden Part iveerksaette
en veerdianseettelse af Kapitalandelene i henhold til punkt 19. Veerdiansaettelsen foretages
pr. det tidspunkt, hvor Bad Leaver Optionen blev gjort gaeldende.

Rettigheder i tilfeelde af et Bad Leaver scenarie

Safremt en Part er Bad Leaver, skal Bad Leaver Parten veere forpligtet til at stemme pa
Selskabets generalforsamling, i overensstemmelse med denne Aftale og i Selskabets
direktion/bestyrelse som anvist af den anden Part fra den dato, hvor den anden Part
blev bekendt med de faktuelle omstaendigheder, der udlgste, at en Part er Bad Leaver.

Kebesummen for Kapitalandelene i tilfeelde af et Leaver scenarie

Safremt en Part er Good Leaver i henhold til denne Aftale, skal kebesummen for
Kapitalandelene opggres til markedsprisen af Selskabets revisor i henhold til punkt 19.

Safremt en Part er Bad Leaver i henhold til denne Aftale, skal kebesummen for

Kapitalandelene opggres til markedsprisen af Selskabets revisor i henhold til punkt 19,
men fratrukket %.
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22.

22.1

22.2

22.3

22.4

22.5

22.6

23.

231

23.2

Konkurrenceklausul

Sa leenge en Part (og en Parts Ultimative Ejer) direkte eller indirekte ejer Kapitalandele i
Selskabet og i en periode pa 2 ar derefter, er en Part (og en Parts Ultimative Ejer) samt
Neertstaende forpligtet til ikke, hverken direkte eller indirekte, at vaere beskeeftiget med
nogen form for virksomhed, som konkurrerer med Selskabet pa tidspunktet for
ejerskabets ophgr.

Konkurrenceklausulen geelder uden geografisk afgraensning.

Forpligtelsen geelder en Parts beskeeftigelse som ejer (dog ikke passiv kapitalbesiddelse i
bgrsnoterede selskaber), medejer, ansat, konsulent, bestyrelsesmedlem eller pa enhver
anden made i sdvel Danmark som i udlandet og uanset om denne er lgnnet eller ulgnnet.

Overtreedelse af konkurrenceklausulen medfgrer pligt til at betale en konventionalbod
pa DKK til Selskabet for hver overtraedelse. Bestar overtraedelsen i
opretholdelse af en tilstand, der er i strid med konkurrenceklausulen, foreligger der én
overtraedelse for hver 10 hverdag tilstanden opretholdes. Udover konventionalbod er
Selskabet berettiget til at kraeve erstatning for det eventuelle tab, overtreedelsen matte
medfare, i det omfang tabet overstiger konventionalboden.

Overtraedelse af konkurrenceklausulen skal skriftligt patales senest 10 hverdage efter, at
en anden Part blev eller burde veere blevet bekendt med overtreedelsen.

Enhver Part kan i tilfeelde af overtreedelse af konkurrenceklausulen kraeve, at Selskabet
treeffer beslutning om at indgive fogedforbudsbegaering. Fogedforbud kan nedlaegges
uden sikkerhedsstillelse.

Immaterielle rettigheder

Enhver immateriel rettighed, der er skabt af en Part, de Ultimativ Ejere eller dennes

Neertstdende i forbindelse med arbejde udfert for eller med relation til Selskabet, er
Selskabets ejendom, uden at Selskabet behgver at stille krav herom, og uden at den

relevante Part, de Ultimative Ejere eller dennes Neertstdende er berettiget til seerligt
vederlag derfor, medmindre andet er fastsat i gaeldende dansk lovgivning.

Hver Part, de Ultimative Ejere og disses Neertstdende skal i enhver henseende assistere
Selskabet med at sikre ejendomsretten til og veerdien af eventuelle immaterielle
rettigheder i henhold til punkt 23.1, herunder efter skriftlig anmodning fra Selskabets
bestyrelse/direktion underskrive den dokumentation, der matte vaere ngdvendig
for at sikre Selskabets ejendom og/eller interesse i sddanne immaterielle rettigheder.
Eventuelle omkostninger forbundet hermed afholdes af Selskabet.
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23.3

23.4

24.

24.1

24.2

243

24.4

245

25.

25.1

25.2

25.3

Selskabet har eneret til og er berettiget til i enhver henseende at afhaende sadanne
immaterielle rettigheder som neevnt i dette punkt 23, herunder ved produktion,
reproduktion, salg, licensering mv.

Selskabets rettigheder og Parternes forpligtelser i henhold til dette punkt 23 skal fortsat
veere i kraft, hvis en Part ikke leengere er kapitalejer i Selskabet.

Hemmeligholdelsespligt

Parterne skal hemmeligholde Aftalens eksistens og indhold, samt hvad Parterne matte
erfare som fglge af samarbejdet om Selskabet.

Hemmeligholdelsespligten omfatter ikke oplysninger, der ma anses for almindeligt
kendte eller offentligt tilgeengelige, og hemmeligholdelsespligten viger for modstaende
oplysningspligt, der hviler pa lovgivningsbestemmelser.

Uanset, at en Parts medejerskab af Selskabet matte ophare, er pageeldende stadig
bundet og beskyttet af hemmeligholdelsespligten.

Ved brud pa neerveerende hemmeligholdelsespligt er den overtraedende Part (solidarisk
med de Ultimate Ejere heraf) forpligtet til, i hvert tilfeelde af overtraedelse af forbuddet,
at betale en konventionalbod pa DKK . Udover konventionalbod er
Selskabet berettiget til at kraeve erstatning for det eventuelle tab, overtreedelsen matte
medfaere, i det omfang tabet overstiger konventionalboden.

Betaling af konventionalbod og evt. erstatning lovliggar ikke overtraedelsen og bringer
ikke hemmeligholdelsespligten til ophar.

Vaesentlig misligholdelse

Safremt en Part veesentligt misligholder sine forpligtelser i henhold til Aftalen eller i gvrigt
over for Selskabet eller den anden Part, har den anden Part, eller en af denne anvist
kaber, ret til at kebe den misligholdende Parts Kapitalandele til en pris, der fastsaettes
efter punkt 19, men fratrukket %. Veerdianseettelsen efter punkt 19 foretages pr. det
tidspunkt, hvor den vaesentlige misligholdelse blev paberabt.

Retten til at pdberabe sig en Parts veesentlige misligholdelse tilkommer den
ikke-misligholdende Part. @nsker en Part at paberabe sig den anden Parts veesentlige
misligholdelse, skal den Part afgive skriftligt pakrav herom til den anden Part og/eller
dennes Ultimative Ejere med en frist til at rette for sig pa ikke under 10 hverdage
(nachfrist).

Som vaesentlig misligholdelse af Aftalen anses navnlig falgende (ikke udtemmende):

a. Overtreedelse af Aftalens konkurrenceklausul.
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25.4

26.

26.1

27.

271

27.2

28.

28.1

29.

29.1

b.  Overtreedelse af Aftalens omsaettelighedsbegraensninger.

c. Aftalestridig stemmeafgivelse pa Selskabets generalforsamling, pa
bestyrelsesmgder/direktionsmader , herunder beslutninger i andre

sammenhaenge, der er i strid med Aftalens indhold.

d. Veesentlig misligholdelse af en Parts eller de Ultimative Ejeres eventuelle
anseettelsesforhold i Selskabet.

e. Grov illoyal optreeden i forhold til den anden Part og/eller Selskabet.

Den ikke-misligholdende Part kan i stedet for, eller i tilleeg til ovenstdende, gare dansk
rets almindelige misligholdelsesbefgjelser gaeldende.

Indsigt og rapportering

En Part er til enhver tid berettiget til for egen regning at lade de regnskabs- og
bogfaringsmaessige forhold i Selskabet (og eventuelle datterselskaber) gennemga af
en af vedkommende Part udpeget regnskabskyndig person.

Opsigelse og aendringer
Aftalen treeder i kraft ved Parternes underskrift af denne Aftale.

Aftalen er uopsigelig og kan saledes kun sendres eller ophgre ved aftale mellem Parterne.
Andringer af eller tilfgjelser til Aftalen skal for at opna gyldighed foreligge skriftligt og
veere underskrevet af Parterne.

Ugyldige bestemmelser

Hvis nogen af bestemmelserne i denne Aftale er eller bliver ugyldige, ulovlige eller ikke
kan handhaeves, vil gyldigheden, lovligheden eller eksigibiliteten af de resterende
bestemmelser i Aftalen ikke blive pavirket eller forringet. | ovennaevnte tilfeelde skal
Parterne forhandle i god tro med henblik pa at na til enighed om vilkarene i en gensidigt
tilfredsstillende bestemmelse, der sa vidt opnar samme virkning, saledes at de treeder

i stedet for de bestemmelser, der saledes findes ugyldige, ulovlige eller ikke kan
handhzaeves.

Overdragelse af rettigheder

Medmindre andet specifikt er angivet i denne Aftale, kan ingen rettighed eller forpligtelse
i henhold til denne Aftale overdrages helt eller delvist af en Part.
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30.

30.1

30.2

31.

31.1

32.

32.1

33.

33.1

33.2

33.3

Succession

Safremt en tredjemand erhverver Kapitalandele i Selskabet, bliver den pageeldende
tredjemand part i Aftalen og indtreeder i den saelgende Parts rettigheder og forpligtelser
i henhold til Aftalen. En erhverver af Kapitalandele indtreeder ikke i den hidtidige Parts
eventuelle andre aftaler med Selskabet og/eller de andre Parter.

Tredjemand er forpligtet til skriftligt at bekraefte sin indtraeden ved pategning pa Aftalen.
Meddelelser

Enhver meddelelse, der skal gives i henhold til denne Aftale, skal veere skriftlig og pa
dansk og skal sendes via e-mail til falgende modtagere til den person, der er angivet

nedenfor:

Til:
pa email:

Til:
pa email:

Til:
pa email:

Til:
pa email:

Ombkostninger

Hver Part beerer egne omkostninger i forbindelse med udarbejdelse og indgaelse af
Aftalen.

Lovvalg og vaerneting
Aftalen er underlagt og skal fortolkes i henhold til dansk ret.

Alle tvister mellem Parterne vedrgrende Aftalen, der ikke kan lgses i mindelighed, skal i
ferste omgang sa@ges bilagt ved forhandling mellem Parterne.

Hvis Parterne ikke er i stand til at indga et kompromis til Igsning af en opstaet tvist
inden for 20 hverdage efter, at tvisten er henfart til dem, skal tvisten afggres ved Retten i

Kgbenhavn som farste instans.

(Underskrifter pd nceste side)
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